Obligations d’Israél 2010

Par Sherry Cooper, Ph. D.

es nuages se dissipent enfin. La récession mondiale
a pris fin au cours du semestre dernier a la suite de
I’intervention concertée de banques centrales et
d’autorités financiéres du monde entier. La Banque du
Canada et la Réserve fédérale américaine ont sabré leurs
taux d’intérét a un rythme accéléré et ont pris d’autres
mesures pour juguler la crise du crédit et soulager le
systeme bancaire. L’'administration Obama a mis en
ceuvre un plan de relance massif, qui a gonflé le déficit
budgétaire des Etats-Unis a un niveau record. De son coté,
le gouvernement canadien a aussi adopté d’imposantes
mesures de stimulation économique.
Ces interventions ont non seulement mis fin a la crise
du crédit, mais aussi propulsé la demande de
capitaux privés, accroissant ainsi

a tout point de vue, et cette
année, la croissance écono-
mique israélienne est en voie de
dépasser celle des pays du G7.
Israél est devenu un créan-
cier extérieur net en 2008, alors
que le montant de ses actifs
étrangers dépassait pour la premiére fois sa dette extérieure.
Ce tournant, ainsi que le haut revenu par habitant, les
solides institutions et la saine gouvernance qui distinguent
Israél, sont autant de facteurs a I’'appui de sa cote de crédit

supérieure.
Les conseillers financiers sont nombreux a recommander
les Obligations d’Israél pour nantir la part a revenu fixe des
portefeuilles de leurs clients, en

la probabilité d’une reprise
économique soutenue. Les valeurs
mobilieres ont nettement rebondi

« A Uheure actuelle, les taux de toutes
par rapport au début de Pannée  les obligations d’Israél se comparent
derniére et, au début de 2010,les  favorablement a ceux, historiquement bas,

particulier pour les comptes
enregistrés tels que le REER, le
FERR et le nouveau Compte
d’épargne libre d’impot (CELI)
introduit au Canada en janvier

taux d’intérét plafonnent encore des obligations d’Etat et des CPG canadiens 2009. Le CELI permet aux

a des niveaux tres bas alors que
I'inflation demeure modérée.

et américains a échéance semblable. »

Canadiens d’investir jusqu’a
5 000 $ CA par an sans avoir a

La plupart des investisseurs

payer de I'impdt sur leurs revenus

n’ont récupéré qu'une partie de

leurs pertes sur leurs portefeuilles d’actions et
d’obligations de sociétés. Les obligations d’Ftat ont
maintenu le cap en tant que valeurs refuges, et sont méme
positionnées pour des rendements supérieurs cette année,
en raison de I’émission d’un volume croissant de titres de
créance par les gouvernements fédéral et provinciaux (de
méme que ceux des Etats et des municipalités). D’apres les
prévisions, la courbe de rendement demeurera escarpée,
le risque de chute pesant davantage sur les obligations
d’Ftat a plus long terme, en particulier aux Etats-Unis, mais
aussi au Canada.

Israél s’est mieux sorti de la récente tourmente
économique mondiale que d’autres petites économies
ouvertes. Contrairement a des pays comparables en
Europe et en Asie, I’économie israélienne n’a subi qu'un
faible ralentissement au début de 2009. Un cadre
amélioré de politiques macroéconomiques, conjugué a
une série de réformes structurelles, a entrainé une forte
croissance de 2004 a 2008, et sensiblement augmenté la
résilience de I’économie aux chocs.

Par ailleurs, Israél n’a été affecté par aucune bulle
d’actifs et son systéme bancaire est resté relativement
stable. En aotit 2009, le pays a été le premier a relever ses taux
d’intérét depuis le début de la crise, annongant ainsi la
reprise de la croissance. Le marché boursier israélien a fait
un bond de 75 % I'année derniére, une brillante performance

de placement ni leurs retraits. Les
Obligations d’Israél sont admissibles a 100 % a ce type de
comptes, tout comme aux comptes enregistrés d’épargne-
retraite (REER). S’ils ne sont pas utilisés, les droits de
cotisation a ces comptes s’accumulent d’une année a I'autre,
ce qui permet de prévoir des placements a I’avenir.
ATheure actuelle, les taux de rendement de toutes les
Obligations d’Israél se comparent favorablement a ceux,
historiquement bas, des obligations d’Etat et des CPG
canadiens et américains a échéance semblable. L'Obligation
d’Israél a terme de 2 ans, réintroduite au début de
I’année, est particulierement intéressante puisqu’elle
offre des rendements nettement supérieurs a ceux des
obligations d’Etat ou des CPG 2 méme échéance émis au
Canada et aux Etats-Unis.

Plus qu’une simple décision financiére, I'achat d’une Obligation
d’Israél est aussi une affaire de cceur, car nous sommes nombreux
a désirer ardemment soutenir VEtat d’Israél. Si, comme moi, vous
étes convaincus qu’Israél ne faillira jamais a sa dette, ce type de
placement est un choix judicieux.
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